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Mis alumnos, seguimos avanzando cada vez mas,t@mesrtunidad le toca el turno a las Inversioesna
No.04, Unidad I, de la Catedra Contabilidad Awte |. Sobre este particular les adelanto que, vema
finalizado su estudio Ustedes, podran identificaprar, clasificar y operar las diferentes Invensis que
realizan las entidades econdmicas, todo esto dima¢ salvaguardar la integridad de estas cuentas

Definicion de Inversiones

Las inversiones son las partidas que representatineto invertido por la empresa por razones delénd
econdmica, es decir, con el fin de obtener taseeddimiento mayores de las que podria obtener defan
depositado en un banco comercial.

Desde el punto de vista general se entiende persiones todos los capitales representados erosgioseidos
eventualmente por la empresa, que no se necesitansps operaciones normales. Esta denominaciéhiaamp

puede comprender, un terreno adquirido @ rpero e no tiene ninguna otra relacion dan es
Naturaleza de las Inversio e@&

Generalmente, el propgs presa al efeanainversion a6 ear riqueza para lopmaistas.
Por ejemplo, si la eix it probablemente llevealbo
ciertas inversiong

Algunas empfesas; adquieren acciones de otrasdadeig sin la intencion de a‘f_ e del contrdllds,
sino con el pte-proposito de obtener un renditoienayor de su dinero.

ata de mejorar 0 manteu posicion ca

Sin embargogtras compafias efecttan fuertessiones de dinero en empresas de r ilar, looinjeto

de estrechar’sus relaciones comerciales, asegudesé obtencion de material sarios para St
funcionamiento, intervenir en su direccion, o dbifezar sus operaciones.

Por ejm una cadena de zapaterias podria afeata fuerte inversion en acciones en empmbsaante

de zapatos|y curtidora de pieles, con el fin dgwasese del abastecimiento y futura v serzade
abas nto.

Otras empresas, efectian sus inversiones con &spsculativos; en valores que puedan ser conwestibl
rapidamente en efectivo para cubrir cualquier ridads

En otras ocasiones, la empresa requiere acumuidog$opara cancelar una deuda de consideracioneqnea v
durante el ejercicio, o para una futura expansivsie instalaciones, por lo que procede a redliz@rsiones
que produzcan una rentabilidad adecuada a susgi@mo

Tipos de Inversiones

Atendiendo al tipo de empresa que ha realizadoviarsion estds pueden ser: Inversiones realizadenporesas
financieras e inversiones realizadas por empreséisancieras.

En forma integral podemos decir que las inversi@oaslas correspondientes a:
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TIPOS DE INVERSIONES I

BONOS ACCIONES OTRAS
INVERSIONES
]
| 1 1
HIPOTECAS Terrenos para Préstamos a Largo Plazo

Futuras expansion
CEIAYRG)

hte, devengan intdifpseg
Plazo, aunque existe unagagatidad de variantes al respec @

Bonos: Son certi
devolver a quie
son emitido

Brivada, con promesa de

Acciones Son los que establecen la participacién prcipnal que su poseedor

en el capital de una
empresa. Laﬁcciones convierten a su titular @pigtario y socio capitalista de la firma pom al monto
de las IQRES que ha suscrito. En la misma méslicianfiere el derecho a votar en la lezergles de

la emp a recibir los dividendos que le cpordan de acuerdo con las ganancias g e halianido.

La cl Umero de acciones que posea una petsfinan sus derechos y la magnitud de\su propidded
princip lases de acciones son las comunes prieferentes. Las acciones comuhes -son titulos que
repre la participacion de una persona odatien una empresa. Las acciones nteststm; ti
inter entre la accién y la obligacion quediena restriccion fija si el emisor logra benefciminimos

Normalmente no tiene derecho a voto. Tienen algiadqy de preferencia en cuanto al capital o a los
rendimientos, sobre cualquier emision de la misompafiia.

Otras Inversiones:Estas tienen como finalidad producir ingresos adiles y su destino es un fin determinado,
de beneficio general para la empresa; estas puselerLas Hipotecas, Terrenos adquiridos para lardut
expansion del negocio y aquellos Préstamos a [dego a clientes que atraviesen dificultades fire@ns.

Importancia de las inversiones
Las razones por las cuales son importantes lassiones son las siguientes:

¥ La actividad de inversion es un elemento signifiicaén la empresa en sus actividades de operagilan,
evaluacion de su desemperfio depende en gran medigelusivamente, de los resultados arrojados ster e
actividad, ya que se determina si hubo ganangmsdidas después de realizada dicha operacion.

2 Otras empresas poseen inversiones como una formeoldeacion de fondos sobrantes, para poder
reinvertir.
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# Otras comercian con inversiones para sustentarrelnaion de negocios o0 para establecer una ventaje
comercial, sobre las empresas de un mismo ramo.

Control interno

Es un plan de organizacion y el conjunto coordindéanétodos y medidas adoptados dentro de una sanpre
para salvaguardar sus activos, verificar la exattit confiabilidad de su informacién contable, pover la
eficiencia operativa y alentar la adhesion a ld&ipas prescritas por la gerencia.

Tambien puede decirse que el Sistema de Conternatpuede conceptualizarse como: Conjunto de el@se

normas y procedimientos destinados a lograr a srale una efectiva planificacion, ejecucion y cdnteb
ejercicio eficiente de la gestion para el logrdatefines de la organizacion.

asificada, resumida y redstrsin olvidar la segre n- funciones y spigedar

CIasificaci{ -<.> Inversiones
Las inversione$se agrupan comunmente en:

s =
CLASIFICACION DE LAS INVERSIONES I

© =
) | N

L " " T

de activos.

TEMPORALES O PERMANENTES
TRANSITORIAS

Para los efectos de considerar una inversién taaizsd permanente, dependera en gran parte déelacion del
inversionista, en lo relativo al tiempo que dessterer la inversion, sin tomar en cuenta la vidgllee los
valores.

INVERSIONES TEMPORALES O TRANSITORIAS:

Consisten en documentos a corto plazo (certificadogleposito, bonos tesoreria y documentos nedesjab
valores negociables de deuda (bonos del gobier® gompafias) y valores negociables de capitalofzes
preferentes y comunes), adquiridos con efectivo muee necesita de inmediato para las operaciéstas
inversiones se pueden mantener temporalmente zetleviener el efectivo, y se pueden convertir @piehte en
efectivo cuando las necesidades financieras del enttmhagan deseable esa conversion. Este tipo de
Inversiones figuran en el Balance General como r¢aldlegociables.
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Generalmente, se efectian las inversiones en &digatecarias, documentos mercantiles de altdazhlitales
como pagarés e otras empresas altamente reconotitdés de propiedad que pueden venderse faciemen
bonos, acciones de otras compalfiias, obligacioresgeneral, titulos que poseen caracteristicasciadies.

Las inversiones temporales deben ser:
? Negociables o realizables rdpidamente.
2 Destinadas a convertirse en efectivo cuando sesiteceen el termino de un afio o de un ciclo de

operaciones, el que sea mas largo.

Que sean negociables rapidamente, quiere decielquador se puede vender con facilidad. Por ejenrglanas
acciones se mantienen muy restringidas (no se rgpablicamente) es posible que no tengan meroagie

lo tengan muy limitado y en tal caso pu ser-amepiada_clasificar los valores como inversiondargo
plazo. g \ R

Caracteristicas dela &
Este tipo de.inversion obedece a politicas de ofidanciero de algunas empresas, ven afsceadsus

actividades mereantiles por los efectos de lasapetafio y se encuentran con dike xcedentidevalr a
efecto una inversion de esta indole, se debe @masith escogencia de los valores, p endo lepuque,
5 oducir un ingreso razonable, ofrezaaseduridad de convertirlos en ‘efeetivd y obtenea u

ional, facilidades de realizacion emercado de valores e indepenmde las grande:

la Inversiones Transitorias N
El problema contable con respecto a la valuaciétadeversiones en valores negociables, consista entos
deben figurar el costo o al valor del Mercado.

La regla usual, es la de reflejar en el Balancee@d, la inversion transitoria al Costo o Mercaglogue sea
mas bajo.

Sin embargo, en su mayoria los contadores se amclpor la presentacion de estos valores al costo de
adquisicién y mostrar, entre paréntesis, su préeiMercado, y de esta forma se informa acerca diguiacion
de la inversion.

Ejemplo:
Activo Circulante Bolivares
Valores negociables (Valor de Mercado Bs.40.000 @la)osto 39.800,00

Si el valor de la inversion es bastante inferioc@dto inicial, y las causas de la baja de valoeqmque seran
permanentes, las inversiones transitorias debe@arae con el valor de Mercado.

Guia de Estudio
UNIDAD Il

Tema No.04 Inversiones

Preparada por la Docente: Licda. Romelia Rodriguez
Febrero 2007




UNIVERSIDAD DE ORIENTE 5
NUCLEO BOLIVAR
UNIDAD EXPERIMENTAL PUERTO ORDAZ
CATEDRA: CONTABILIDAD AVANZADA |

Por el contrario, si ha subido el valor de estasrsiones, no se requiere hacer ninguna observati@specto,
aungue si es recomendable.

El costo de la inversion comprende el corretajedps$ los deméas desembolsos que deben hacerse,sadieima
monto de la adquisicién. Si la compra de los valage a plazos, se acostumbra a cargar a la cuenta c
Inversiones el importe de los intereses sobredadds anticipados por el corredor para realizapkracion,
abonandose a la cuenta de inversiones, los inteyedévzidendos percibidos, aunque es convenieatardlen
cuenta por separado, los cargos y abonos queaesldtlas operaciones posteriores a la compra.

Ejemplo: El 01 de Abril de 1960 Pedro Malaver adquiere 160ds de la C.A. Electricidad Venezolana, con
valor nominal de Bs.1.000,00 cada uno, por Bs.@8d@0 Paga Bs.245,00 por Comision y Bs.63,00 pooOt
Gastos. Cobra dos (2) cuotas trimestrales de s@srde Bs.1500,00 c/u y a los seis (6) meses ludeveor

Bs.98.508,00 netos. :
El valor del bono sera el quw@%a @

Precio del Bono........ Bs.98.000,00

CoMiISION...ei e SO AN e Bs. 245,00

Otros GastOS. ... /0 e NN e e e e aeanes Bs. 63,00

Bono C.A. Elect ic@d enezolana........... Bs.98.308,00 &

El registro eontable’ de esta traccion mercanté:ser @

&

Fecha [ Descripcion Debe K‘ﬁaber
() : =
01-04% Bonos C.A. Electricidad Venezolana 98.308\0%\5\)

ﬁ Banco r:\wg\so&oo
— | —

— P/Registrar compra de 100 Bonos a C.A. Electritianezolana. S
X
01-07-1960 Banco 3000,00
Intereses ganados 3.000,00

P/Registrar dos (2) cuotas de intereses trimestral Bs.1.500,00 c/u en |a
compra de Bonos a C.A. Electricidad Venezolana

Fecha Descripcion Debe Haber
X
01-04-1960 Banco 98.508,00
Bonos C.A. Electricidad Venezolana 98.308,00
Utilidad en Venta de Bono 200,00

P/Registrar Venta de 100 Bonos de la C.A. Eledd Venezolana.

Guia de Estudio
UNIDAD Il

Tema No.04 Inversiones

Preparada por la Docente: Licda. Romelia Rodriguez
Febrero 2007




UNIVERSIDAD DE ORIENTE 6
NUCLEO BOLIVAR
UNIDAD EXPERIMENTAL PUERTO ORDAZ
CATEDRA: CONTABILIDAD AVANZADA |

Fluctuaciones de las Inversiones en la CotizaciéredMercado
Las fluctuaciones o cambios de valor en la coté#adie los valores, se efectlan dia a dia, lo qéfisa que
una inversion resulta con una valoracion superiofarior al costo de adquisicion.

El verdadero rendimiento que va a obtener el inerista, es aquél que viene dado por la difereanise la
inversion original y la cantidad percibida al neigoel valor.

Estas fluctuaciones de valor en el Mercado ocasiaralos registros contables, dificultades padeptevar un
registro que permita mostrar los incrementos y jesbgue afecten los valores. Con el fin de solveasta
dificultad, se adopta el sistema de utilizar unatazuenta que podria llamarse:

1. Valoracioén de Inversiones

2. Reserva para fluctuaciones de precio em Inversidiemporales y/o Reserva para la fluctuacién de
valores en el Mercado; é S \ R :

pversiones llevada abpdest
del superavit, indicandosesta

La primera figurara nce General como ¢emento de la cué
segunda se pre ;1 e seccion del Capitatitiogomo partida especia
forma, que se tra e/una reserva para benefiqogbrantos no realizados.

Cuando sela venta de los valores, delisrezge un asiento de contrapar@ de valomapara

dejarlo sin efecte’o anular los asientos de valdnadlevandose al ejercicio que le co ndadaancia o la
Pérdida efec'@ya. Si después de haber abiertortaazmenta que refleja la baja de valor rgiwees en el
Merca aldo sufre un nuevo descenso, laauatida puede ser aumentada.

Pero si el contrario, el valor del Mercado e@sde, se considera conveniente el saldtade
contr , con el fin de mostrar el nuevo v&ose realiza este ajuste debe registrar ogameccion

de Io? eieﬂcios econdmicos anteriores.

Si se opta por no registrar la baja de valor dénkeersiones, es importante mostrar, entre parsntelsvalor de
cotizacién para la fecha del Balance de situacion.

Registros Contables de las Fluctuaciones de las Brgiones en la Cotizacion del Mercado

Alza en el Mercado:

Una empresa tiene en cartera los siguientes valores

15 bonos al 5% de C.A. América 15.000,00, 16.000,00
100 acciones ordinarias de C.A. Caracas 10.000,082.000,00
Total Inversiones Temporales 25.000,00 28.000,00
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Decide registrar el Precio del Mercado el RegiStoatable seria.

Fecha Descripcion Debe Haber
X
XXIXXIXXX  Valoracién de Inversiones Temporales BMoo
Reserva para la fluctuacion de valored deecado 3.000,00

P/Registrar valoracion de inversion por alza lenercado.

En el Balance General esta transaccion quedariaistigada asi:

Inversiones Temporales: \ \ QA R
Costo 25.000,00

Mas: Valoracién por cado 3.000,00
Inversiones Temp ecio de Mercado 28.000,00

©)
(S
4

Supongamos.qu tos titulos se vendan meses sespugs.27.000,00 el Registr Q le seria:
Fecha Descripcion Debe//lHaber

r -t
(29 X —
XX/XP{M ~ Banco 27.000&;;@@

.

N Bonos al 5% de C.A. América r:}@OO,OG

— Acciones Ordinarias de C.A. Caracas H 1&‘)00,00
Utilidad de venta de valores 2.000,00
P/Registrar venta de Bonos y Acciones con utilidad
X
XXIXXIXXX Reserva para la fluctuacion de valoreserMercado 3.000,00
Valoracién de Inversiones Temporales 03,60

P/Registrar revés asiento de valorizacion
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Ejemplo Baja en el Mercado:
En el Balance General esta transaccion quedalirestp asi:

Activo Circulante
Inversiones Temporales:

Costo 20.000,00
Menos: Pérdida por Baja en el Mercado 3.000,00

Inversiones Temporales al Precio de Mercado 17.000,00

Decide registrar el Precio del Mercado el RegiStoatable seria.

X
XXIXXIXXX  Pérdida ;Q{aﬂ@ﬂs\w&e\/eh;elﬂveréa&j ( O} 30000

@W& la fluctuacion de valoreelebM@) N 3.000,00
(/%\lsﬁér pérdida de valores por baja en el awlerc VO/ ?)A

SN N
Interés efeos Bonos
El interés que se’espera recibir por la compraact®d) suele estar en relacion con ridacbfyjgeca la
tiz

inversion. Si una empresa tiene una situacion €ileaa solida y sus ganancias garan dosdatereses
y el pripejpal~de la emision, sera relativament l® interés ofrecido para colocarla.\ Si coragies son
diferentes, a medida que aumenta el riesgo, crdaenbién el interés que se debe o ara atrdes
inversio

El tanto piS:]ciento (%) de interés que se menc@nbps bonos, recibe el nombre de tasamm que
no si coincide con el que prevalece en eladere tasa o interés de mercado — para valores mésina
calidad. Como el mercado del interés experimentetifbciones, éstas ocasionan la diferencia entralet
nominal de los bonos y el precio a que se pagash mercado.

La compra de bonos a su valor nominal significedacordancia entre el interés nominal y el de nuerc8i el
interés nominal es superior al del mercado, ldsrea se venderan cd®rima; si la relacion es contraria, se
venderan coescuento.

La tasa real de interés de la inversion se determiediante la comparacion de la suma devengadzopoepto
de interés y la cantidad pagada por las obligasione
Ejemplo: si un bono de Bs.1.000,00 al 5% se corppraBs.900,00 la tasa real de interés sera de35845,es

. 50x100
decir;
90C
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INVERSIONES PERMANENTES:

La mayoria de las inversiones que realizan las esagr son mas reales que financieras. Es decir, so
compromisos de dinero a largo plazo, indefinidéaaienados con activos especificos tales comoicamhf
terrenos, equipos, maquinarias y capital permardmteabajo, y no inversion en valores, como ldgabiones,
bonos o acciones.

Se considera una inversion permanente cuando cgi@feon la finalidad de liquidar deudas a largz] o con
propdsitos de control o de buenas relaciones adlientes o proveedores.

Suelen hacerse inversiones en bienes raices naigaias, sino como una forma de obtener rentds.tip® de
inversiones se presenta en el Balance General,casyvesn el Activo Fijo, y muchos contadores, mas
conservadores o muestran en el grupo de Otroydscti

Caracteristicas de las Inversiones R ma

Estas inversiones obedec objetivos tlaramafimidbs, Se e para asegurar una eficigrgeaoion
de la empresa inversioni para-ello utilizaogamedios. Entre :

2 Inversién en iﬁ/ sa para ejercer el domitabde la organizacion irla en su filial.

» Efectuar une ersidbn con caracter de participadgigayoritaria, que ejercer un dominio

eficiente
J Efectuones con miras a las ampliaciomekasl instalaciones actuales, @ i poder aam&nt

accion a otres territorios.

Existen ciey @inversiones que, no obstante seadter permanente, no producen b

s, ayuellas
que se izan para obtener el derecho a perrecao® miembro a una asociacion, ca comexmp
Este ti € inversion da sélo el prestigio queustg el miembro y las relaciones gra comsfin

come

Valuéﬁje las Inversiones Permanentes N

La inversion en propiedades a largo plazo, debatuakse a su costo de adquisicion, lo que incluygasor
nominal mas las comisiones por corretaje, etc.

Cuando la inversion se efectla en acciones préérencomunes, figurara en la cuenta de Inversi@h@sonto
que se haya pagado por ellas. Si la inversiénazdeen bonos u obligaciones, pueden figurar stimtamente,
por su costo o por su valor nominal, llevando @a @kimo caso, la diferencia entre ambos valoresaacuenta
de Prima o Descuento sobre Bonos Adquiriddende la cuenta de Prima, es una cuenta de carlgode
Descuento sobre Bonos adquiridos es de abono.

Ejemplo de Valuacion de Inversiones Permanentes ¢Bos y/ acciones)
Se adquiere un Bono por Bs.2.100,00 para obtereeremta liquida del 5% anual durante 10 afios. Eirva
nominal del bono es de Bs.2.000,00

En este caso, se ha pagado con una Prima de B®1@0cual deberd mostrarse en libros y se amaoétien 10
afos, que es la vida del bono; el rendimiento diguel bono se veréa reducido en Bs.100,00 al fiedbs 10
afos.
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El problema de valuacion surge cuando la invers@efectia en acciones de una empresa, para ¢davent
su filial o para dominar sus operaciones comergidleiando se realiza esta tipo de inversion, laesapque va
a adquirir las acciones no esta dispuesta a pagallas mas que el valor que estima adecuadagynesnto, a
veces, puede ser superior o inferior del que maredas libros de la empresa vendedora; en conseieLida

valoracion debe hacerse con los datos que ofrdasditros de la empresa vendedora.

Ubicacion de las Inversiones en el Balance General
Las inversiones suelen ocupar diferentes lugargeatentacion en el Balance General, ya que degandel
tiempo que permaneceran en a empresa, la cuargiav@dor y el tipo de inversion.

Figuraran bajo el titulo d¥alores Negociablesn el grupo del Activo Circulante, aquellos vatoseisceptibles
de una pronta y facil convertibilidad en e@%re gue_representen una inversion temporatbiée se
an

incluiran bajo este titulo, aquell ir@g R ar pasivos circulante.
Apareceran bajo el tit @% espués del total del Acti@@g, los vedoadquiridos para un
ee

tiempo indefinido a 0, ya sea que se tdat edificios, terre es. Aqui debenuirse las
inversiones en agclones. y prestamos a otras coapgidebe informars

empresas inclu sta seccion, los fondos ajusitio asignados para propésitos especificogedifes al
pago de pasivos cjrculantes, sin embargo, taledofordeben ser clasificado
asignados &

Las inversiones que son de una importancia meeberdpresentarse bajo el titulo@kos ssino existen
otras q@ e caso tendran el titulo de Invesio

Cuan@versién se ha hecho en compafiasdafiljsse utiliza un titulo por separado, Il rsiones en
Com%Aﬁliadas, o Inversiones en CompafiasiBialias.

Las inversiones que no sean facilmente realizagkesga por las condiciones del mercado o por seratacter
permanente, por una cifra importante en comparaaoén el total del activo, no deben incluirse erAetivo
Circulante.

Contabilizacion de las Inversiones Permanentes

Este tipo de inversiones como les he venido comeptaleben registrarse al costo, claro esta delwumirin
Pagos por comisiones, traspasos, impuestos, etcomiento que se le da a la cuenta posteriormagepende
de que se trate de obligaciones o de accionesaeaimpaiias.

Los bonos representan una acreencia, producertangésrfijo y las fluctuaciones de sus precios emaicado
suelen ser relativamente pequefias. Las accionasitagan una porcidén patrimonial, perciben dividendjue
estan sujetos a la obtencion de utilidades y aldéassiones de la administracion, y estdn sometdamyores
riesgos en lo que atarfie a las fluctuaciones déogrec
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LOS BONOS

Inversiones Permanentes en Bonos

Estas inversiones son en realidad préstamos caluedlirectamente a través de otros compradores, qu
requieren la devolucion del dinero cuando llegueegicimiento y el pago de intereses periddicogmedor de

los bonos en una o més fechas fijas del afio.

Si la adquisicion de un bono se hace en una feifbedte a aquella en que deba pagarse el intergsecio
incluye el valor del bono méas el importe de loereses vencidos, que rebajardn la cantidad quegier
concepto se reciba posteriormente.

Ejemplo: El 1° de Julio de 1960 se compraron 5®bale la C.A. La Fé, de Bs.1.000,00 al 6% a Bs0]d6
c/u, con vencimiento al 1° de Abril de 1970. Logliases se pagan semestralmente, el 1° de Abrily de

Octubre de cada afio. La Imwdamo%e Iaﬁrryzﬂfmcom s ue:

50 bonos a Bs:1.06Q,60. ). .............. .. A ( BSQSB Q@@ 00
COoMiSiON Y OHOS PASIOS.......eevvivveviiiiiiiiiiennan,
Intereses acumulados 1° Abril/1°Julio...............
e Bs 53.875 06/)

Asientos co@gs/para registrar la Inversionprieher cobro de intereses. %
; SN\

X V/

[7
) - . S
01 07@ Bonos al 6% C.A. La Fé 53.125,00—
— Ingresos por Intereses 750,\?§»m
F\Jj Banco r:\ 875,00
] : - : -
P/Registrar Inversién de Bonos y cobro de interese
X
01-10-1960 Banco 1.500,00
Ingresos por Intereses 1.500,00

P/Registrar intereses devengados por los Bonos

Prima en Bonos comprados como Inversion Permanente
El precio de compra de bonos es igual a su valonimad. Recordemos, como ya les he venido anticipasi
adquirimos con Prima, es porque fue a un preciersupal valor nominal, por o que el comprador ghere

1. Registrar la inversién al costo y considerar langrpagada como una pérdida del ejercicio en elsmial

recupere el valor de los bonos.
2. Registrar la inversion al costo y amortizar propmralmente la prima en el tiempo de posesion de los
bonos. Este procedimiento es mas conveniente cuamde piensa venderlos sino conservarlos hasta st
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vencimiento; se da por cierta la disminucion débwvde los titulos, y la prima se considera coma un
reduccion efectiva del interés.

Ejemplo: El 1° de Abril de 1960 se adquirieron Bonos a.CQaracas, de Bs.1.000,00 al 6%, con vencimiento
el 1° de Abril de 1963 por Bs.102.625,00. Los ides se pagan semestralmente el 1° de Abril ydel Ottubre

de cada afio.

La cantidad de Bs.2.625,00 pagada como Prima, idavientre 6 (nUmero de semestres hasta la fecha d
vencimiento), da Bs.437,50 que se acreditan adatawe inversion, rebajandolos de los ingresosnpereses,
cada vez que se cobren éstos.

Por lo tanto se harian 6 asientos contables cotos:es

X
XXIXXIXXX ~ Banco . < < @A\bU@ INY ( O} . |3.000,00

@@% Intereses \/< ) ) N 2.562,550
(:6)\3?%03 de la C.A. Caracas, al 6% VO/ JA 337,
| ﬁ;%gistrar Ingresos por Intereses Bono al 6%cona \/V//\

Al hacerse el Ultimo asiento es decir, el sextoulenta de inversion quedara exacta BsQM6dque
corresponde @ja suma que se cobrara por los Bpues,este es su valor nominal.

Un bo prado con Prima indica que la tasa acnial de interés es superior a Icomercdé 0
a Sl d

O

Z

merc ando un bono llega a su vencimientmrapafia emisora Unicamente pagar or norkioal
lo tanto, elvalor de un bono comprado con primadéea a disminuir hacia el valor par.a[medida e s
aproxi fecha de vencimiento, y el valor deldosos en libros puede l6gicamente reducirse ea aéd

subsiguiente.

Descuentos en Bonos comprados como Inversion Pernesite
Lo ya indicado anteriormente como procedimientas s Primas, también son valederos para los Basus!
en la compra de bonos. El Descuento, al contrarila ¢grima, representa un aumento efectivo detéatdor lo
tanto, si se adquieren bonos con descuento, elrasimppuede:

1. Registrar la inversion al costo y considerar ecdesto obtenido como una utilidad del ejercicioceén
cual se recupere el valor de los bonos.

2. Registrar la inversion al coso y acumular proparaimente el descuento en el tiempo de posesidosde |
bonos.

Ejemplo: Tomemos el ejemplo anterior de la Prima y solmldamos el precio pagado por Bs.97.375,00 en
lugar de Bs.100.000,00; estamos en presencia dBegouento de Bs.2.625,00 que a razén de Bs.437,5(
semestrales, aumentaria el valor registrado devé&sion, hasta llevarla a Bs.100.000,00.
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En este caso los asientos semestrales serian:

X
XXIXXIXXX ~ Banco 3.000,00
Bonos de la C.A. Caracas, al 6% 437,50
Ingresos por Intereses 3.437,50

P/Registrar Ingresos por Intereses Bono al 6%Dmstuento

Método de Amortizacion de Li Recta (%[dal
Segun este Método, el Des al Prirteg s@24distrib formemente durante toda la \del

e en propiededdecir se efec
3’0 descuentos epdhd de vencimiento. 1

dividiriasganancia entre el nimerpediodos en los cuales
trimestral, semest anual; todo depende delltiga establecida por la empre

Es un méte, en el cual no hace falta lal porcentaje efectivo de interé nossgueonsidere
conveniente pard determinar el precio de compes) gspecialmente Gtil en el caso isicioreguiares,
hechas en é%cas diversas, y en que las fechasrdermo coinciden con las fechas de@%, paesvita el

manejoerés real.

etodo tiene el inconveniente de que conl éin@orte acreditado a los rendimie r concefs
rmanece constante cada afo, en tamt galor en libros de la inversion au tayri@pprcion

TABLA DE ACTUALIZACION

Fecha Intereses Ganados Incremento Monto Valor Actualizado
Nominal

Esta tabla permite que en cada periodo se vayaleetndo el valor del bono, y de estos calculogesuias
cifras a registrar en la contabilidad de la empresa
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Los asientos contables serian:

1. Cuando se compra el Bono

XXIXXIXXX Inversiones en Bonos XXX, XX
Caja - Banco XXX,00

P/Registrar la compra de xxBonos del_xx%de xxxal Xxxx
mas comision de Bs.xxxxk0s Bonos vencen el Xx/Xx/Xxx

2. Cuando se actualizan Iosb%lm%mnfs@? anual.

XXIXXIXXX Qg&}@w«% /
/\\@rélones en Bonos {

U7 :
K< Intereses por Inversiones en Bonos

20000
Kok
( (ﬁ\\ XXX, %X

)
o Utilidad por Inversiones en Bonos /3 XXX, XK
@ q P/Registrar actualizacion de los intereses d8to®s Lﬂ
\/
— x Lo
XXIXXIX Intereses acumulados por cobrar sobre ¢®n XXX, XX r\r\
Inversiones en Bonos XXX, XX
Intereses por Inversiones en Bonos XXX,
Utilidad por Inversiones en Bonos XXX,

P/Registrar actualizacion de los intereses d8doms

3. Cuando se vende el bono antes de su fecha de ventimsi se vende por un valor menor a su valor en
libros estaria obteniendo una pérdida en dichaa@mon por que lo que la misma (perdida) se dalgaca
utilidades retenidas ya que no seria justo carigarsda al periodo en el cual se esta vendiendo.
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En tanto el asiento contable seria:

XXIXXIXXX  Caja— Banco XXX, XX

Utilidades Retenidas XXX, XX

Inversiones en Bonos XXX,00

P/Registrar la venta de xxBonos del xx%de xxx

Método de Amortizacion a Base del Interés EfectivfTasa Efectiva)

Este método se determina el interés real or fNete-de la inversion en libros al pipicide cada
periodo econdmico, con el fi %%% en_elproceso; esto no es més| gqaéor del
dinero en el tiempo. El exceso de € nto selbrgeres’ non ‘E: ismo periodo, da el maitd la
Los resultados o son enteramente racopalgue el descuento o sﬂ@ distribuye dadalo que
proporciona yn-is de interés uniforme sobrevarision durante la vida del ¢qQ > Se realiza tabla de

actualizacié anancia diferida y deben teneruenta los datos siguientes: @

Para calc?Tjr los datos a ubicar en la tabla deabizaicion, deben seguir los pasos siguient

? Valor nominal del bono

? El efectivoyque pago la empresa (valor actual)
2T nominal

? Ta tiva.

1. Obtenga el monto de aplicar la tasa efectiva sebvalor efectivo (valor actual)

2. Obtenga el monto de aplicar la tasa nominal sdbraler nominal de los bonos.

3. Elincremento del valor en cada periodo trimestea& la diferencia entre el monto obtenido en loggs 1
y 2.

4. La ganancia diferida se le restard el incremenitoaler obtenido en el punto 3.

5. El incremento del valor del punto3, sumelo al valotual del punto 1, el monto obtenido represergara
nuevo valor efectivo, sobre el que aplicara la tdeativa.

6. Regrese al punto y siga el mismo procedimientoah@isé la ganancia diferida haya sido amortizadsuen
totalidad.

TABLA DE ACTUALIZACION

Fecha

Tasa efectiva
sobre el valor
actual

Tasa nominal
sobre el valor
nominal

Incremento
Valor

Ganancia
Diferida

Valor
Actualizado
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Los asientos contables serian:

1. Cuando se compra el Bono

Deben ser prudentes al realizar los registros btegaestos bonos no se deben registrar por un saperior a
su valor nominal. Sin embargo, de acuerdo al dvitgue les he venido sefialando, las Inversiongegistran
en base al costo, por lo tanto el asiento seria:

X

XXIXXIXXX Inversiones en Bonos XXX, XX
Caja - Banco XXX,00

P/Registrar la compra de\xx os de e XXX al XXX
mas comlspnjé Es;xxx SV nﬁ
I U
2. Cuando se actu&éz@ nos: mensual, tnmestr&temestral o

XX/XX/XX&O §e7a Banco }(@

Intereses por Inversiones en Bonos Z /v-l XXX, KX
ﬁ! <\w Costos Diferidos (Inversiones en Bonos) L@:m«x
N P/Registrar actualizacion de los intereses d8doms E:\/w\
—

S s

Nota; gistro anterior se realiza en caso de quesgistre la prima separadMa cuenta de
inversién en bonos.

X
XXIXXIXXX Caja — Bancos XXX, XX
Intereses por Inversiones en Bonos XXX,
Inversiones en Bonos XXX, X

P/Registrar actualizacion de los intereses d8to®s

Nota: el registro anterior se realiza en caso de quegistre la prima junto con la inversion en bonos.
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3. Cuando se compran los bonos entre Fechas de Inteess

El comprador paga el precio convenido por los bon@ss los intereses acumulados desde la Ultimaa féeh
pago de intereses. Por lo tanto, para el registnbable la regla que deben respetar es: los ieem@gsnados y
acumulados en un titulo valor, incluido en su codédera ser excluidos para determinar su costo net

El asiento contable que se hara es el siguiente:

X

XXIXXIXXX Inversion en Bonos XXX, XX

Intereses acumulados por cot}ra{ sobre Bonos XXX XX

ooneo— 1\ |/ B\ [0

P/R/g\<§r\k\flp?a de Bonos = \/A

% ST
Una vez que se ago de los intereseagistro contable sera: A
40 — X

XXIXXIXXX Caja — Bancos xx%g/ N
ﬁ <\ Intereses acumulados por cobrar solweo8 k’ﬁxx,xx
g Ingresos por Intereses sobre Bonos ﬂ\/wl \ XXX
Mﬁ P/Registrar cobro de los intereses de los Bonos Eiﬁ
L |

Estos intereses indicados en el asiento antenolosontereses acumulados a los cuales se leslestéendo un
abono; esto significa que disminuye la cuenta pborar de intereses y la diferencia si es una gaadmgresos
por Intereses sobre Bonos).

ACCIONES

Inversiones Permanentes en Acciones

La inversion en acciones de otra compafia puedeldaitrol de la empresa, si representa el 51%ae del
capital con derecho a voto, aunque algunas vecepanticipacion menor permite un dominio efectipor la
desunion que puede existir entre los poseedorkes @&eciones restantes.

Como no se puede precisar exactamente la cantigadregg compafia andnima devolvera por sus acoamebk
caso de una liquidacién, si ésta sucedera en wte fdeterminada, mientras la empresa se desenvuelv
normalmente, no se presenta aqui el problema a@datizacion o acumulacion de sumas pagadas ponarmc

por debajo del valor nominal de las acciones.

Cuando se poseen acciones suficientes para egrdeminio de la sociedad an6nima, la empresa teaeatk
esas acciones se llama “Compafiia Matriz”, y “Corfgédiial” aquella cuyas acciones se poseen. &dlyto
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de la inversion en acciones se recibe en formaivddeddos. Al conocerse la declaracion del dividense
registra el ingreso por cobrar:

XXIXXIXXX  Dividendo por Cobrar XXX, XX
Ingresos por Dividendos XXX,00
P/Registrar Dividendos por Cobrar por Inversiogg\cciones
X
XXIXXIXXX Banco XXX, XX

ovidendos o Covrar/ £/ 20—
P/R;Q@@f\k{m\\/?déndos por I’r;/’eyrgsyio‘\ﬂé\ﬁ/g%z{}yﬁ/e%
NS L L))

&
Es importante i i@ al presentar la inforiiaen el Balance General hay g hdicar en foeparada lo
que corresponde.a’Acciones y a Bonos y deben insiiestas corresponden a cd Ws filiales. BEemp

Activo Circ* ................................................................................. @«
Inversiones Permanentes

100 Bonos Hipptecarios de C.A. Caracas al 6% cooireento 01/04/63...... XXX, XX @
300 Accienés comunes de C.A. La Fé (75%).......ccoovveviiiiieiinins s b XXXXX XXXGX
Total A ] XX

i

Dividendos-en Acciones
Si log-dividendos de una inversion permanente saibidos en forma de acciones como los Que'ya Seepoen

vez de efectivo, no deben considerarse como unrdonde la inversion. Si es duefio de uh numero mdgor
acciones, pero hay una mayor cantidad de estasceibacion, razén por la cual la participacién praponal en
el capital liquido no ha variado.

Supongamos que el capital liquido de una compaftinima sea:

1.000 Acciones Comunes Bs.1.000.000,00
Superavit Bs. 500.000,00

y que un accionista sea duefio de 100 accionesar8cifpacion en el capital de dicha compafiia sera:

100 Acciones, a Bs.1.000,00 Bs. 100.000,00
Participacion en el Superavit (10%) Bs.080.,00

Bs.150.000,00

Si la compafiia acuerda un dividendo de una ac@odgs poseidas, la participacion del accionigi@ se

150 acciones a Bs.1.000,00 Bs.150.000,00
Guia de Estudio
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Método del Costo o Base Legal
Se aplica cuando la inversion representa menoS0déldel Capital Social de las Acciones con derechoto.

La inversion se Incluira en el Balance General mbedé la seccion Inversiones. El procedimientoquisgara
registrar una Inversion basandose en el Métod€dsto o Base Legal es el siguiente:

1. Registro del Costo de la Inversion. Se debe cardmicuenta de Inversiones los costos totales gsajs esa
inversion. El registro contable sera:

X

XXIXXIXXX Inversiones XXXX, C.A. XXX, XX
Cajay Banco XXX, XX

P/Registrar costo de Invﬁ{sié}iﬁﬁe\ﬂ XXXXK

(VA
2. Registro del Cobro<de Bi S: Se debe abon Qa de Inversiones los dividendos que
corresponden a Sparto e utilidades retenaastentes en [a c@e a cual se realiz6 largién.
Esos Dividendao Xa considerados ganancias §aegia se ejectty nterioridad a la inversién
realizada, Indica que se esta recibiendanes parte de la in n este caso el asienta
correspondiente-séria:

7 x (&

EraI0R:

XXIXXIXXX . Cajay Banco x%@g%
(¢ Inversiones XXXX, C.A XXX XX
S . — T

— P/Registrar cobro de dividendos \ ym

En el casoque la empresa donde se ha invertidmgdtganancias y decida el reparto [de-dividendesje

darsqﬂs situaciones:

a) Primero que la Utilidad sea inferior a los divideaddecretados, esto indica que se debe ubicar
claramente el calculo del dividendo ya que unaepdebe corresponder a utilidades retenidas cuando s
realizé la inversion y otra parte a utilidades postes a la inversion. De este desglose se dedprEn
siguiente asiento

X
XXIXXIXXX  Cajay Banco XXX, XX
Inversiones XXXX, C.A XXX, XX
Dividendos por Inversionesen __ C.A. XXX, XX

P/Registrar cobro de dividendos
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b) El segundo caso se da cuando el dividendo decretadesponde en su totalidad a periodos posteriores
a la Inversidn, entonces el registro contable seria

X

XXIXXIXXX  Cajay Banco XXX, XX
Dividendos por Inversionesen __ C.A. XXX, XX

P/Registrar cobro de dividendos

3. Registro de la venta de Acciones: una vez que seetiatrado la compra de acciones, se ha cobrado

dividendos, luego estas acciones son vendidaselse Itbvar un auxiliar de estos movimientos dessyit
para luego proceder a determi el %mta iones. Se puede emplear el Método PEPS o

Método de Costo Prome

El primer método es or su aplicacion éodebemos llevar | de las compras de mesijcel
segundo método,con n tomar el saldo de &sidn y dividirla entre—l-totaJ de acciones, daedmo
resultado el cos rio de cada accion, estaugplica por el nimero de actiope f venderemibndo con

ello el valor ertibres-de dichas acciones, commpdwaeste valor con el precio de /Se obtamtrgganancia
o perdida.

Si el valor en libros o contable es Inferior al Rii® de Venta se Obtiene una Ganancl:asiento seria:

25y * =)

xx/xM Caja y Banco XXX,%-\ ﬂ\
S — | . CA IR X, XX
0 nversionesen ___ C.A. T\)ﬁ '
— Ganancias en venta de Inversiones en _A. C. L WX,XX

P/Registrar ganancia en venta de inversiones

Si el valor en libros o contable es Superior algeio de Venta se Obtiene una Perdidd.asiento seria:

X
XXIXXIXXX  Cajay Banco XXX, XX
Perdida en venta de Inversiones XXX XX
Inversionesen __ C.A. XXX, XX

P/Registrar Perdida en venta de inversiones
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4. Las ganancias o pérdidas que pudiera tener la emprela que se realizo la inversion, no se regign los
libros de la empresa inversora.

Método Participacién Patrimonial o Base Econdmica

1.- Registro del costo de la inversion: Se cardavarsiones C.A. el valor contable de las crozs
adquiridas. Si el valor de costo fuese mayor o methosalor contable, la diferencia entonces seria u
Descuento 0 una prima segun sea el caso. Los gasqaueden presentarse para este registro iniciahs

Valor contable igual al valor de costo:

\ X
XXIXXIXXX  Inversiones XXX, Cian I LA Y/ (7} o XXXxx
AR O XX
(%\IS?IEI‘ costo de Inversidn en Xxxxx VO/ ?)

. N
Valor contr al valor de costo: V@@

T
XXIXXIXXX ) Inversiones XXXX, C.A. XXX 36—
5 Descuento en compra de acciones Xﬁ\ﬁ)&g
Cajay B LOXXX,
E\Jj aja'y Banco \_1\\_- XX

P/Registrar Inversion con Descuento

Valor contable mayor al valor de costo

X
XXIXXIXXX Inversiones XXXX, C.A. XXX, XX
Caja y Banco XXX, XX
Prima en compra de Acciones XXX, XX

P/Registrar Inversion con Prima

2.- Registro de ganancias de la empresa dondezeeldiinversion: Bajo este método se debe regisirar
ganancia obtenida por la empresa donde se reaizéversion, claro esta la parte proporcional que
corresponda con la inversion hecha. El asientdatedara esta transaccion seria:
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X
XXIXXIXXX Inversiones XXXX, C.A. XXX, XX

Utilidades en Inversiones XXX, XX

P/Registrar Ganancia de Inversion en xxxxx

Esta utilidad aumenta el calor contable de lasoaes ya que se carga directamente a la cuenta.

3.- Registro de utilidades repartidas: se debeat@inversiones C.A. todos los dividendosipiel@s por
la inversion. El asiento para registrarlo seria:

XXIXXIXXX — Cajay Banep/é \ \éU L—Q m { m XXX, XX

M%M CA. \// O} L XXX XX
f@ﬁ@rar Utilidades repartidas en compra Ingees é Q

= U

4.- Registro/dé pérdida en la empresa donde sdaingersion: se debe abonar a ive . leparte

proporcional gue le corresponda sobre las perdjdassufra la empresa donde s alizo la mverﬁoia

utilidad aumenta el valor contable de las acciolassperdidas la disminuiran. El asiente

0
(20 X
XXIXXIXXX/  Perdida en Inversiones
M Inversionesen _ C.A. r\\?@fx,xx

— | P/Registrar Perdida en la inversion realizada

5.- Registro de venta de acciones: se aplica ehmocedimiento que con el método del costo. $e dbicar
el valor contable de las acciones, realizando @éwaun mayor o usando el auxiliar de esa cuerste falor
contable se divide entre el nimero de accionegnatdo el costo unitario por acciones y luego sete
multiplica por las acciones a vender y da comoltada el valor en libros de las acciones a venaephsos

siguientes son los mismos que te he descrito brétldo de Costo. El asiento contable es igual atlo€n
el método de costo (Ver Método de Costo)

El método de costo refleja un valor inferior alebto con el Método de Participacion Patrimoniabjye este

ualtimo refleja mas fielmente la participacion deslapresa en el activo neto de la empresa en laseuailzo la
inversion.

En conclusiébncomo puede ver en el Método de Participacion fRatrial, se registra la utilidad o perdida

obtenida por la empresa donde se ha invertido,heste que se lleve mejor control sobre la partiégpaen la
inversion realizada.
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EJERCICIOS PROPUESTOS POR LA CATEDRA

Coremsiss del Moeate, CoAL can fecha FTR0G%88 compre 10000003 Gon un valor nominal
e 5 Hs. 1000 cu de b sociedad Mixto, 5.4, al cambio de 165%. Gastes de compra de la
opcriEsicn A5 wobrs ¢l valor nominad adgoinde. Bl pacrimonie de Mixio, 55 &l 3171287
estaba representado por las cuentas sigaientes:

Capdtal speial  Be 6000 <representado poc 60000 acciones comunes de Be [0
mominales L

Reservans Legnles He 4, S0 (M)

Reservns parn amiplipcicm de 1o planta Bs, 10, 0CHR OO0

1Hilidzdes Betenidas Ps 3-:,'|_|':-!_'|I'I_I,:-:_1[:l

Mixio, 5 AL cierra sus perindoas eommdmices ¢ 31012 de cada &fie. La asamblea General de
Acceonistas que se celebra el 01035 de esda afie, decide los dividendos a repastic,
Sepundamente ¢ musstran las whilidades o pérdidas neas v los dissdendos Gocretados v
pagados on cada une de las perindos que se irdican

Perivdos Gonancins | Dividendos | Papos en Pagps en Fechas
(perdidash Bs | decrsiados | efectivo Bs. | Actiones: Be | de paee

1928 14, S0 (M GO | 9000000 o | 504758
198% ME3S0000 | 10000000 | 1000000 | 1500459

| usa GS00000 | G000 (0 . N0 O EODOO00 [ 01055 |
1921 {5.000.000) | 6.000.000 | e0u0000 | 150491

El [3M250, cerdimichs del Morte, S A, comprd 1500 accivoss die Mixto, 5.4, al canvhio neto
de I3 v ol 2502092 vendid =000 acciones de mixto, 5.4 al cambdn d= 160%%, Para In
venta e las accrones sz aplicd ¢l méwndo PEPS

Dhe acuerda con lo mformipeciom saministnsds se pade:

Freparar ks nsientas de dinno necesanos para repistear las operactones realizadas on los
libeos de Ceramicas del Marie, 5.4, basandose on la aplicacson del:

¢ Rldtodo de Coso | Base legal)
o Medodo de Parvicipecion Patrimonial {base econimica)

CAMNTA, CA com facha OLOT2000 comped 5000 acciones con un valor nomiral de As
LW clu de la Elecincidad de Carscas, 5S4, al cambeo de 17024, ] palmmmano Jde
Electricidad <de Caracas, 5.4, af 311299 presendaba B siguicene composscion:
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Capital social  Bs SO0 <representade por: 000 accwnes comunes de Bs, 1000
nninales OO

lieservas Lepales Bs, I 5000{HE

Lilalecladies Rotinsdas e 10000000

Elecincwdad de Caracas, 5.4, cerra sus penodes coondnices ] 3870 de cada afo La
samtblen General e Accionisas que e celebem el 31903 de codn o, decide los dividendos a
repartin. Segusdaiente s¢ muestran b aildades o pérdidas netas v los dividendos decretados
v papadas en eida wno d los penodos gue s indican.

TFerodios Lianancias [hvidendos PFogos en Trago en Fechias
) _I:[:l.ﬂilﬁ_sll_. _Il&_ tecretad ns efective s | Acciones: Bs, | de pago
2001 Q000000 | 10000000 | 1006000 | (010600 |
201 | C1 0100 4K 000000 | 700000 | 010641
22 SUCOHK | 9000000 000400 | A GHROM | (aAk
003 | (70000000 | 400000 | A | DA

El 300302, CANTN, 54, comprd 2000 acciones de Eleciricidad de Caracas, 5.4, al
cambar neto de 13004 y el 300402 vendio 2,000 scciones de Electricidad de Caracas, 5.4
al camino iz 170%. Pasa la venta d= lns zocionss = aplicd el mdsoda PERS.

D wugid o con b informacen suminisiroda se péde;

Fegisone bos asicneos de diario necisarios en los bros de CAN TV, 5.4, hasindose on la
aplicaciim dzl

+  Metodo de Costo (Base lzgal)

o Mewdo de Pamicipacion Palmimaondal (hase econdmicn)

VEMCEMOS O el Q00532001 compet 1000 Bones a Bs 1,000, nominales ¢y Los bonos
producen wna thsa de imerés o rendimento del 10% anoal pagaderos L0 v 0107 d= cada
af, Fueron emitidos el Q1012001, los bones vencen dentro de 3 aflos a partic de su fechn de
cmiskin. Se comprnron &l cambéo del 108% a una tasa elechva del 7% armal. Basindose en la
informaciam sumimisiradn, se pide:
a, (C0ma s denmming este fipo de bong?
&, Asientos pata registrar n compra, inlereses v eembolso de esla obligacion.
b Preparar una tzbla de amortizacion apficando ¢l método:
¢l Einz=a recin
(=h Tasa afectiva

Cementos Guayana compee wn Bone el 0L0172001 por Bs 1000, nomisales. Bl bong
produce una fosm de inderds o rendimienso del 0% anusl papgederos 0101 v 01106 de cada
ante. El Done serd reembolsudo el 915154 S|||:-;|11||;:| giie;
a. Be compraron al camhio del 110.858% a ura tasn efectiva del &% snual jCoine s
denaming este Hpo di bane?
k. %e compraran al camibio del S5 085% a una msa efective del 12% anual G se
alcrwmtiny E516 Lip di ban?
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Ty FROFORCA CA con fecha 300101 comprd 3000 acciones: con un walor nominal dz Bs

1400 chu de la ELECTRICIDALD DFE CARACAS, C A al cambie de 125%. EF patrimonio
de ELECTRICIDAD DE CARACAS, C.A, al 311300 estaba representadn por las cuentas
R [LRIEE | Cec

Cnpdinl spcial Be 30000 (M0 epresrsiado por: JL0H acciomes comures de Ba | 000 nomanales {71
Feservns Legales Be 280K 000

Hilidades Fetenidas Bs, 7 W0 ()

ELECTRICIDAD DE CARACAS, A, cierrz sus pernigdos economicas < 3002 de cada
aa. La Asamblea Gereral de Acciomistas que se cebshra el 15035 de cada ata, decide bos

divedendas a repartir. Segwidamente se muesiran a5 otilidodes o pérdidas redns v bz
divedendas decnstados v pagades en cada uno de los peripdos que s2 indican

Perindos Gansncizs | [ividendos IJ"IE,EEL‘I‘l-E'fb!TI.‘n‘L‘I Fapn e Fecias de
{perdidac): Be | deoretedos | Acciomes: Ha [piat
204 TOMME | 6000000 r smmmm 000000 | 15AMA
2002 BODOONG | 7000000 |  S000.000 | 2000000 | 180l
2003 (400 IHHE) | 7000 000 700000} REELE

B 30502, PROFORCA, C.A. comprd 2000 acciones a ELECTRICIDAD DE CARACAS,
C.A,, ol combio neba de 123%, ¢ 2R000E werdid 1,500 pocions de ELECTRICIDAD DE
CARACAS, C A a un 20% spbre su valor en Libros v el 15035093 compro 3,000 acciones a
FLECTRICITIAL DFE CARACAS, A, al cambio neio de 115%  Ppra In vemia  de Ies
acciones se aplicd el méndo PEPS,

e acuerdo con la mfurmaciom suministradn se pide

*  Preparar bos assentos de deario pocesanios pas regisirar las operacionss realizdas én
los fibras de FROFORCA, C.A

SIVERSA CA o 300401 comprd 2000 Bonos o Ba. 1000, nominabes &, Los banos
prodiscen una tnsa de interds o rendimiento del 15.84% anunl pagaderes senwstralments a
pariir de su fecha de emision. Feeron emitides o 00032000, los bonos vercen derrire de 3
afos nopartir de su fecha de emisidn. Se compraren ol cambée del 115% a una tasa efectiva
del 9:94% znual. SIVENSA, CA ciermn sus epercicios coondmices los 31712 de cada afko.
Hasirdpse on ka2 informacian suminisirndn, se pide:
a.  Axienbos para regisirar ln comprz, iniereses v reembalso de esin oblipneicn,
k. Preparar una tahla de omortizscion aplicanda el métndn Tnsa Efectiva
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